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Em abril, além dos riscos infligidos pela
guerra no leste europeu e os lockdowns
na China, que poderdo provocar um
duplo choque a economia global, ainda
combalida pelas pressdes inflacionarias,
outro assunto que se fez presente

no mercado financeiro foi a possivel
aceleracdo na normalizacdo da politica
monetaria do Fed. Esse “ajuste de rota”,
devera trazer aperto das condicdes
financeiras globais, limitando o avanco

da atividade econdmica mundial.
INTERNACIONAL

No ambiente externo, o conflito
armado entre ucranianos e russos
completou dois meses e, ao contrario

do que fora projetado, vem se

agravando nas Ultimas semanas a
partir de imposi¢cdes econémicas que
afetaram o mundo, além, é claro, do
prejuizo humanitério — ainda dificil de

ser dimensionado.

Na economia norte-americana,

por conta da inflacdo — que tem
permanecido muito acima da meta — o
chairman do Fed, Jerome Powell, em
tom mais leve, defendeu a elevacéo
da taxa basica de juros em 50 pontos-
base, conforme decisdo do Comité
Federal de Mercado Aberto (FOMC,
na sigla em inglés), mas descartou
uma nova aceleracdo no ritmo de alta.
Concomitantemente, a autoridade
monetaria dara inicio ao processo

de reducado do balanco a partir de

junho, como forma de combater o
superaquecimento dos precos. A
surpresa de abril ficou por conta do
resultado preliminar do PIB do primeiro
trimestre de 2022, que retraiu 1,4%, em
termos anualizados, na comparacdo com
o quarto trimestre de 2021, denotando
especialmente os impactos da variante

Omicron na economia americana.

A inflacdo galopante na zona do euro
mostrou efeito danoso que vai muito
além dos consumidores internos, uma
vez que enfraqueceu a demanda por
importacdes de produtos manufaturados
na China. Ademais, a guerra que

se desdobra ao leste do continente

tem servido como propulsor para o

aumento dos precos. Em sua mais
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recente reunido, a autoridade monetaria
ressaltou o crescimento do grupo que
defende a¢des mais rigidas para conter
o processo inflacionario. Todavia, a visao
de que a inflacao ird convergir para a
meta da autoridade até 2024, ainda
encontra guarida entre membros do

Banco Central Europeu (BCE).

Na China, teve repercussdo o aumento
do nimero de casos de Covid-19. Com
isso, a imposicdo de regras mais rigidas
para coibir a disseminagao do virus
desencadeou uma onda de caos nas
cadeias de suprimentos entre a Asia e os
paises do Ocidente. Em meio a isso, foi
divulgado o PIB do primeiro trimestre,
que expandiu 4,8% na comparacéo

com o mesmo periodo do ano anterior,

superando a expectativa (4,4%).

Em resumo, o cenario externo
permaneceu bastante desafiador e

os ventos favoraveis que sopraram

em algumas economias emergentes,
notérias exportadoras de commodities,
parecem vir perdendo a forgca, com os
sinais apontando para um menor ritmo

da atividade econdmica em 2022.
BRASIL

Enquanto isso, o grande diferencial de
juros entre Brasil e EUA impactou na
valorizacdo do real no primeiro trimestre
de 2022. Porém, em abril ja foi possivel
visualizar uma reversdo desse movimento,
em decorréncia, principalmente, dos

momentos distintos do ciclo monetario.

Algumas economias emergentes e
nagdes menos desenvolvidas j& estdo
enfrentando turbuléncia a partir da
sinalizacdo de aperto do Fed, com reflexo

direto no cambio.

Na mais recente reunido do Comité

de Politica Monetéria (Copom), os
integrantes da mesa decidiram, mais
uma vez, por unanimidade, a elevacéo
da taxa bésica de juros em 100 pontos
base, para 12,75% ao ano. O andncio
do fim do ciclo de aperto monetario
foi adiado e deu lugar a um tom de
continuidade para o proximo encontro,
caso o cenario inflacionario demande
este movimento. Além disso, o risco de
desaceleracdo da atividade econdmica

na China — por conta de novo surto de
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Covid-19 — minou, momentaneamente,
as expectativas de quem confiava em
um novo ciclo de commodities como

motor do crescimento interno.

Com efeito, o BC voltou a divulgar o
boletim Focus, que apontou aceleragao
nas projecoes de mercado para o IPCA
de 2022 e 2023. A inflagdo permaneceu
em nivel elevado e agravada pela

forte disseminacgao, o que prejudica

a interrupcéo do processo de alta.

Nos ultimos 12 meses, a variacdo do
IPCA-15 — considerado uma prévia da
inflacdo oficial do pais — acelerou para
alta de 12,03% em abril. Essa leitura
demonstrou resiliéncia da pressao
sobre os precos e, como mencionado

acima, dificuldade para que o BC

encerre o ciclo de aperto monetario.

No lado da atividade econdémica
domeéstica, foram observados alguns
resultados ligeiramente melhores do
que o projetado, num contexto em que
os indices de confianca parecem reagir
positivamente a evolucao favoravel

da pandemia, ainda sob forte risco
externo, que poderé interromper o

movimento de recuperacgao.
RENDA VARIAVEL

No mercado financeiro, o cenério
externo negativo pesou ao longo

do més de abril e trouxe correcdes
para as bolsas de valores. A dindmica
do fluxo estrangeiro e a alta das

commodities pareceu nao sustentar

a valorizacdo do mercado de acdes
percebida no primeiro trimestre de
2022. No quarto més do ano, o fluxo
foi negativo em R$ 5,9 bilhdes na B3,
com a migracao de investidores para
economias desenvolvidas. Diante
disso, restou ao Ibovespa amargar uma
queda de 10,1% em abril, enquanto

o ddlar subiu 3,7% ante o real. Na
renda fixa, as taxas intermediarias e de
longo prazo aumentaram mais do que
as de vencimentos mais curtos. Nas
principais bolsas de valores, o més foi
de realizacdo. O S&P 500, nos EUA,
acumulou queda de 8,8%. Na Europa,
o indice alem3ao caiu 2,2% no mesmo
periodo. Ja o principal fundo indice
de bolsas emergentes recuou cerca de
6,1% em abril.



Banrisul Mastercard Black
e Banrisul Visa Infinite com
uma super novidade!

Mais que um meio de pagamento, um passaporte

para um mundo de vantagens.

Os cartdes de crédito constituem uma solucédo

muito eficiente, pela flexibilidade e praticidade que
apresentam. Além dos beneficios comuns ao produto,
as vantagens agregadas a ele variam bastante e isso

torna cada alternativa Unica.

O Banrisul conhece o mercado e, principalmente,

conhece e compreende vocé!

Queremos que vocé tenha muita satisfacdo em
cada experiéncia desfrutada, e que os cartdes de
crédito Banrisul sejam parte das suas conquistas,

acrescentando mais valor a cada momento vivido.
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Para completar os muitos beneficios oferecidos pelos
cartdes Banrisul Mastercard Black e Banrisul Visa

Infinite, um novo diferencial Ihe aguarda:
A isencao da anuidade por investimentos!

Além das conhecidas formas de isencdo parcial ou
total, por volume de utilizagao, vocé também podera
obter a isencao! por manter investimentos no Banrisul
- a partir de R$ 500 mil em investimentos? no nosso

portfélio, vocé tem direito a isencdo da anuidade.

Tenha o seu cartdo de crédito® premium Banrisul,

mantenha investimentos conosco, conte com a
assessoria do(a) seu/sua Gerente de Contas e aproveite
cada vez mais o que ha de melhor para a sua vida e

seus planos.

lsencao da parcela mensal correspondente a anuidade.

2 Produtos de investimentos elegiveis nesta condi¢do especial:
Depdsitos a Prazo (CDB), Fundos de Investimento, Letra de
Crédito Imobiliario (LCI), Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA),
Letra Financeira, Poupanca e Previdéncia Privada.

3 A concessao de produtos e limites de crédito esta sujeita a
analises.




Indicadores

Economico-Financeiros

Acumulado (%)

Tipo mai/21  jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22

Ano 12m 24m
Poupanca (% a.m.)1 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,55 0,56 0,50 0,59 0,56 2,23 6,45 13,01
Poupanca (% a.m.)2 0,16 0,20 0,24 0,24 0,30 0,36 0,44 0,49 0,56 0,50 0,60 0,56 2,23 4,75 6,46
CDI (% a.m.) 0,27 0,31 0,36 0,43 0,44 0,49 0,59 0,77 0,73 0,76 0,93 0,83 3,29 7,11 9,40
Selic (% a.m.) 0,27 0,31 0,36 0,43 0,44 0,49 0,59 0,77 0,73 0,76 0,93 0,83 3,29 7,11 9,40
Ouro (%) 344 -11,08 8,19 -1,81 1,84 4,77 0,47 3,13 -8,33 1,49 -4,89 2,40 -9,39 -2,13 1,19
Délar Comercial (%) -3,81 -4,81 4,76 -0,77 5,34 3,71 -0,18 -1,11 -4,83 -2,81 -7,70 3,85 -11,34 -8,99 9,14
IGP-M (% a.m.) 4,10 0,60 0,78 0,66 -0,64 0,64 0,02 0,87 1,82 1,83 1,74 1,41 6,97 14,66 51,37
TBF (%)3 0,27 0,30 0,38 0,42 0,42 0,50 0,59 0,69 0,76 0,76 0,87 0,82 3,25 7,01 9,24
TR (%)3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05 0,06 0,02 0,10 0,06 0,24 0,29 0,29
Ibovespa (%) 6,16 0,46 -3,94 -2,48 -6,57 -6,74 -1,53 2,85 6,98 0,89 6,06 -10,10 2,91 -9,27 34,01
Referéncias 1) Referente ao primeiro dia do més e depdsitos realizados até 03/05/2012.
Acumulado Ano 2022 = Jan/22 a Abr/22 2) Referente ao primeiro dia do més e depdsitos realizados a partir de 04/05/2012.
Acumulado 12 meses = Mai/21 a Abr/22 3) Referente ao 1° dia do més.
Acumulado 24 meses = Mai/20 a Abr/22 Obs: Resultados obtidos no passado nao representam garantia de rentabilidade futura.

Em 01/05/22

Vocé j& conhece seu perfil de investidor? Saiba mais em www.banrisul.com.br/api.

Esta instituicdo é aderente ao cédigo anbima de regulagdo e melhores préticas para atividade de distribuicdo de produtos de investimento no varejo.

As informacdes apresentadas nesta publicagio foram fruto de avaliagdo do mercado e da extrapolacdo dos indicadores econdmicos para a projecdo das tendéncias indicadas.
Entretanto, tais dados refletem apenas a realidade da economia no momento em que foram colhidos, devendo ser interpretados apenas como indicadores. O Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. n3o se responsabiliza pela utilizagdo destas informacdes em transacdes comerciais.
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